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لصفحةا:المـــــوضـــوع

01مقـــدمة 

ـــالفصل الأول 

ماهیة الأسهم و السندات الصادرة عن شركات المساهمة

06

08المبحث الأول ــ ماهیة الأسهم الصادرة عن شركات المساهمة

08المطلب الأول ــ مفهوم الأسهم الصادرة عن شركات المساهمة 

08الفرع الأول ــ تعریف الأسهم الصادرة عن شركة المساهمة 
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15خصائص الأسهم أولا  ــ 

15ــ التساوي في قیمة الأسهم1

16ــ عدم قابلیة السهم للتجزئة 2
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16قابلیة السهم للتداول   ــ 3

17بقدر حصتهتحدید مسؤولیة المساهمــ   4

17أنواع الأسهم ثانیا  ــ 

18ــ من حیث الشكل1
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23أ ــــ أسهم التمتع 

24ب ــــ أسهم رأسمال 

24حقوق و التزامات المساهم في شركة المساهمة المطلب الثاني 

25الفرع الأول ــ حقوق المساهم في شركة المساهمة 

25الحقوق المالیةأولا ــ 

25والفوائد ــــ الحق في الأرباح 1

25أ ــــ الحق في الأرباح 

26ب ـــ الحق في الفوائد 

27بالأسهم التصرفحقــ  2

27في رأس مال الشركة بالأسهمفي الإكتتابالمساهمــ حق3

27أ ــــ حق الأفضلیة بالإكتتاب في الأسهم الجدیدة 
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28ب ــــ تقسییم موجودات الشركة 

29ثانیا ــ الحقوق غیر المالیة 

29العامة سیاستهاوتقریرالشركة إدارة في المشاركةــ  1

  30  ــ الإعلام 2

31ــ الحق في مباشرة الدعاوي3

31المساهم في شركة المساهمةالفرع الثاني ــ التزامات 

32للمساهماللإلتزامات المالیة أولا  ــ 

32بالقیمة النقدیة للسهمالإلتزام بالوفاء  ــ 1

32ــ الإلتزام بالوفاء بالأسهم العینیة2

33ــ الإلتزام بتحمل الخسائر 3

33الإلتزامات غیر المالیةثانیا ــ 

33ــ الإلتزام بالمحافظة على مصالح الشركة و أسرارها 1

34ــ الخضوع لقرارات الأغلبیة2

34ــ آثار تخلف المساهم في تنفیذ التزاماته 3

35المبحث الثاني ــ ماهیة السندات الصادرة عن شركات المساهمة 

35المطلب الأول ــ مفهوم السندات الصادرة عن شركات المساهمة 

36الفرع الأول ــ تعریف السندات الصادرة عن شركات المساهمة 

36ــ التعریف الفقهي للسندات الصادرة عن شركات المساهمة أولا

37ــ التعریف القانوني للسندات الصادرة عن شركات المساهمة ثانیا

37ــ تعریف المشرع المصري للسندات الصادرة عن شركات المساهمة1

37ــ تعریف المشرع الفرنسي للسندات الصادرة عن شركات المساهمة 2

38تعریف المشرع الجزائري للسندات الصادرة عن شركات المساهمةـ 3

38الفرع الثاني ــ تمییز السندات عن الأسهم الصادرة عـن شركة المساهمة

39ــ من حیث طبیعتها أولا

39ــ من حیث حق الاشتراك في إدارة الشركةثانیا



95

39ــ من حبث استرداد قیمة السند ثالثا

39ــ من حیث الأولویة في استفاء حقهمرابعا

40خصائص و أنواع السندات الصادرة عن شركة المساهمةــ  المطلب الثاني
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40ــ قابلیة السندات  الصادرة عن شركة المساهمة للتداول ثانیا

40ــ عدم قابلیة السندات الصادرة عن شركات المساهمة للتجزئة ثالثا

41الأجل طویلجماعي قرض السندــ  رابعا

41السنداتالفرع الثاني ــ أنواع

41ــ من حیث الجهة المصدرة للسند أولا

41ــــ السندات الصادرة عن الشركات 1

41ــــ السندات السیادیة 2

42ــ من حیث الضمان ثانیا

42ـــ السندات المضمونة 1

42ـــ السندات غیر المضمونة 2

43ــ من حیث الفوائدثالثا

43ــــ سندات ذات عائد ثابت 1

43سندات ذات عائد متغیر ـــ2

43ــ من حیث الشكل الذي تصدر به السندات رابعا

43ـــ سندات مسجلة باسم مالكها 1

44ـــ سندات لحاملها 2

45ملخص ــ الفصل الأول 

الفصل الثاني ــ

المالیةتنظیم عملیات الأسهم و السندات في السوق 

46
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48المالیةالسوقالأسهم في عملیاتالمبحث الأول ــ

48الأولیةالمطلب الأول ــ أحكام إصدار الأسهم في السوق 

48الفرع الأول ــ الإكتتاب في الأسهم الصادرة عن شركة المساهمة 

49ــ تعریف الإكتتاب في الأسهمأولا

49ـــ التعریف الفقهي للإكتتاب1

  49  بتعریف المشرع الجزائري للإكتتا ـــ 2

50ـــ الطبیعة القانونیة للاكتتاب ثانیا

50الفرع الثاني ــ أسالیب الاكتتاب في الأسهم 

  51   العامالاكتتاب ــ أولا

51ــ اللإكتتاب عند تأسیس الشركة 1

53مال الشركة ــ اللإكتتاب عند زیادة رأس2

53رأس المال بإكتتاب أسهم جدیدةـــ زیادة ثانیا

53جدیدةأسهم إكتتاب ـــ شروط 1

53ـــ الشروط الشكلیةأ

54ـــ الشروط الموضوعیةب

55ـــ إجراءات الاكتتاب في الأسهم الجدیدة2

55ــ تكریس حق الأفضلیة في الإكتتابأ

56ــ دفع قیمة الأسهم الجدیدةب

56ـــ اثبات عقد الإكتتابج

56السوق الثانویةالمطلب الثاني ــ تداول الأسهم في 

57الفرع الأول ـــ الشروط و الإجراءات السابقة لتداول الأسهم 

57ــ شروط قبول تداول الأسهم في البورصة أولا

58ــ الإجراءات السابقة لتداول الأسهم في البورصة ثانیا
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59إیداع مذكرة إعلامیةأ ــ 
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61ــ مفاوضات التداول أولا

61ــ تنظیم حصص التداول ثانیا

62ــ أوامر البورصة 1

63ــ أسعار البورصة 2

63ــ التسعیرة المستمرة أ 

63ب ــ التسعیرة الثابتة 

64المالیة السوقفي  السنداتعملیات ــ  المبحث الثاني

64المطلب الأول ــ الأحكام المنظمة لإصدار سندات شركة المساهمة 

64الفرع الأول ــ شروط و اجراءات إصدار السندات 

65ــ شروط إصدار السندات أولا

65ــ موافقة الجمعیة العامة للشركة 1

65ــ مرور سنتین على الأقل من تأسیس الشركة 2

65ــ أن یكون رأس مال الشركة المكتتب به قد سدد بكامله 3

66ــ إجراءات إصدار السندات ثانیا

66إشهار السنداتــ عملیة 1

66إشهار سندات الاستحقاق عملیة أ ــ 

68إشهار سندات المساهمة عملیة ب ــ 
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69ــ الإكتتاب في السندات 2

70الفرع الثاني ــ حقوق و التزامات حملة السندات 

70ــ حقوق حملة السندات أولا

71ــ إلتزامات حملة السندات ثانیا
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72ــ شروط قبول تداول السندات في البورصة أولا

73ــ ملف قبول سندات الدین في بورصة القیم المنقولة ثانیا

74السندات في بورصة الجزائر  والأسهم الفرع الثاني ــ نماذج عن تداول 
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:مــلخـــص 

تعد الأسهم و السندات الصادرة عن شركة المساهمة، من أبرز القیم 

المنقولة التقلیدیة التي یتم التعامل بها من طرف المستثمرین خاصة في تمویل المشاریع 

الكبرى، و نظرا للدور الذي تلعبه هذه القیم في تنمیة الإقتصاد المحلي، نجد المشرع 

ضعها إلى نصوص قانونیة من أجل تنظیم التعامل الجزائري أحاطها بعنایة خاصة، حیث أخ

بها في السوق المالیة، و ذلك عند إصدارها في السوق الأولیة أو في حال تداولها في السوق 

).البورصة(الثانویة 

إلا أن المشرع الجزائري من خلال محاولته وضع إیطار تنظیمي للأسهم و 

المعدل و المتمم بالمرسوم ،، المتضمن القانون التجاري59ــــ  75السندات، بإصدار الأمر 

، المتعلق ببورصة القیم 10ــــ  93و إصدار المرسوم التشریعي ، 08 ـــ 93التشریعي 

المنقولة، قد فشل في محاولته و یعود ذلك إلى عدة أسباب، لعل أبرزها حداثة نشأة السوق 

.ر قانوني محكم لهذه القیمالمالیة في الجزائر مما یفسر صعوبة وضع إیطا

Résumé:
Les actions et obligations émises par une société par actions

figurent parmi les valeurs mobilières traditionnelles les plus importantes traitées
par les investisseurs, en particulier dans le financement de grands projets.
Compte tenu du rôle que ces valeurs jouent dans le développement de
l'économie locale, nous constatons que le législateur algérien l'a entourée avec
un soin particulier, en la soumettant à des textes Légal afin de réglementer son
traitement sur le marché financier, et cela lorsqu’il est émis sur le marché
primaire ou s’il est négocié sur le marché secondaire (la bourse)

Cependant, le législateur algérien, par sa tentative de mettre en
place un cadre réglementaire pour les actions et les obligations, en ém ettant
l'ordonnance 75-59, qui comprend le droit commercial, tel que modifié et
complété par le décret législatif 93-08. Et la publication du décret législatif 93-
10, relatif à la Bourse des valeurs mobilières, a échoué dans sa tentative, pour
plusieurs raisons, dont la plus importante est peut-être l'émergence récente du
marché financier en Algérie, ce qui explique la difficulté d'établir un cadre
juridique solide pour ces valeurs.


